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Pateikti finansiniai rodikliai yra suskirstyti į keturias grupes: likvidumo ir pakankamumo, pelningumo, apyvartumo (turto valdymo) ir paskolos aptarnavimo (saugumo).

Šių finansinių rodiklių visuma kartu su turto ir įsipareigojimų struktūra (jei tik jie apskaičiuojami ir analizuojami nuolatos) suteikia galimybę susidaryti išsamų vaizdą apie įmonės veiklos tendencijas ir silpnąsias vietas.

[bookmark: _Toc237684171]Likvidumo rodikliai

Likvidumo rodiklių pagalba galima įvertinti įmonės galimybę padengti savo trumpalaikes skolas naudojantis turimais grynaisiais pinigais ir trumpalaikiu turtu. 
[bookmark: _Toc237684172][bookmark: _Toc237683926]Likvidumas (Current ratio)

	Likvidumo rodiklis =
	Trumpalaikis turtas

	
	Trumpalaikiai įsipareigojimai



Paprastai laikoma, kad kuo aukštesnis rodiklis, tuo labiau įmonė apsaugota prieš likvidumo problemas. Tačiau rodiklis gali būti įtakojamas sezoniškumo, lėtai judančių atsargų neįtraukiamų į proporciją dėl rinkos sąlygų arba dėl didelių mokėtinų sumų apmokėjimo prieš pat ataskaitinio periodo pabaigą ir balanso ruošimo datą. Taip pat, kai kuriose veiklos srityse kompanijos turi stabilias ir prognozuojamas pinigų įplaukas ir išmokėjimus, todėl jų atveju žemas likvidumo rodiklis yra priimtinas. 

[bookmark: _Toc237684173][bookmark: _Toc237683927]Greito likvidumo rodiklis (Quick ratio)

	
Greito likvidumo rodiklis =
	Trumpalaikis turtas – Atsargos

	
	Trumpalaikiai įsipareigojimai



Greito likvidumo rodiklis išmatuoja kompanijos sugebėjimą panaudoti savo “artimiausias įplaukas” arba likvidžiausią turtą tam, kad nedelsiant padengtų savo trumpalaikes skolas. 

[bookmark: _Toc237684174][bookmark: _Toc237683928]Apyvartinio kapitalo dalis (net working capital)

Skirtumas tarp trumpalaikio turto ir trumpalaikių skolų yra vadinamas “Apyvartiniu kapitalu”. Apyvartinio kapitalo santykis su visu turtu  ir jo palyginimas su trumpalaikio turto struktūra bei atsargų bei pirkėjų skolų apyvartumu parodo, kiek efektyviai įmonė valdo trumpalaikį turtą, t.y. ar pakankamas jo kiekis. Rodiklis yra gana specifinis ir lygintinas su analogiškų kompanijų, veikiančių toje pačioje rinkoje, rezultatais. 

[bookmark: _Toc237684175][bookmark: _Toc237683929]Įsipareigojimų padengimas nuosavybe (leverage) ir skolos santykis su akcininkų nuosavybe

Rodiklis nusako ryšį tarp įmonės vidinio ir išorinio finansavimo, parodydamas įmonės finansinį stabilumą, t.y. ilgalaikį sugebėjimą grąžinti finansines skolas (paskolos iš bankų, įsiskolinimai pagal lizingo arba išperkamosios nuomos sutartis, skolos vertybinių popierių emisija ir pan.). Kuo didesnis rodiklis, tuo didesnė rizika.

	Įsipareigojimų padengimas nuosavybe =
	
Įsipareigojimai 

	
	Akcininkų nuosavybė



	Skolos santykis su akcininkų nuosavybe =
	Finansinės skolos 

	
	Akcininkų nuosavybė



[bookmark: _Toc237684176]Pelningumo rodikliai

[bookmark: _Toc237684177][bookmark: _Toc237683931]Bendroji ir grynojo pelno marža (Gross and net profit margin)

Pastaba. Šie rodikliai praktikoje apskaičiuojami keletu skirtingų būdų
Bendroji pelno marža nusako sąsają tarp pardavimų sumos ir jų savikainos ir leidžia įvertinti savikainos lygį palyginus su analogiškų įmonių veikla (jeigu tik rodikliai apskaičiuojami analogišku būdu). 

	Bendrasis pelningumas =
	Bendrasis pelnas

	
	Pardavimai



Grynojo pelno marža palyginama sunkiau, kadangi įmonės gali naudotis įvairiomis pelno mokesčio lengvatomis. Todėl šis rodiklis skiriamas daugiau tam, kad įvertinti galimus investicinius planus bei tendencijas.
	Grynasis pelningumas =
	Grynasis pelnas

	
	Pardavimai


[bookmark: _Toc237684178][bookmark: _Toc237683932]Veiklos efektyvumo rodiklis

Jis nusako, kiek vienam įmonėje išleistam litui (savikaina plius veiklos sąnaudos) tenka pajamų. Rodiklis 1.10 – 1.20 laikomas vidutiniu, o daugiau negu 1.55 – labai geru.
	Veiklos efektyvumo rodiklis =
	
Pardavimai

	
	Parduotos produkcijos savikaina + veiklos sąnaudos




[bookmark: _Toc237684179][bookmark: _Toc237683933]Turto (ROA) ir nuosavybės grąža (ROE)

Turto grąža parodo įmonės sugebėjimą uždirbti pelną, panaudojant turimą turtą. Nuosavybės grąža suteikia pagrindą pamatuoti įmonės sugebėjimą vystyti veiklą, panaudojant nuosavus išteklius.


	Turto grąža =
	Grynasis pelnas

	
	Turtas



	Nuosavybės grąža =
	Grynasis pelnas

	
	Nuosavybė



Maža šių rodiklių vertė gali būti paaiškinta arba netinkamu finansiniu įmonės valdymu, arba sukauptu pernelyg dideliu turtu ar kapitalu, kurie neadekvatūs įmonės veiklos poreikiams. Laikoma, kad vidutinė akcininkų nuosavybės grąža negali būti mažesnė, nei palūkanų norma už vienerių metų indėlį banke ar tokio pat laikotarpio VVP normą. 

[bookmark: _Toc237684180][bookmark: _Toc237683934]Investicijų grąža (ROCE)
	Investicijų grąža =
	
Grynasis pelnas + palūkanos

	
	Finansinės skolos + Nuosavybė



Investicijų grąžos rodiklis yra naudojamas siekiant sužinoti, kaip efektyviai įmonė naudoja turimus finansavimo šaltinius.

[bookmark: _Toc237684181][bookmark: _Toc237683935]Nuosavybės (kapitalo struktūros) rodiklis

	Nuosavybės rodiklis =
	Nuosavybė

	
	Turtas



Šis rodiklis parodo ryšį tarp akcininkų nuosavybės ir įmonės turto, t.y. proporciją turto, kuris yra finansuojamas akcininkų.

[bookmark: _Toc237684182]Apyvartumo rodikliai

Dar jie dažnai vadinami turto valdymo rodikliais. Jie parodo, kaip efektyviai valdomas įmonės turtas. Nors šių rodiklių yra labai daug, tačiau pirminei analizei galima apsiriboti tik keletu iš jų, skirtų daugiausia finansų valdymui, kadangi didelio rodiklių kiekio analizė yra labai sudėtinga ir todėl galimos klaidos interpretuojant jų reikšmes bei tarpusavio ryšius. 
[bookmark: _Toc237684183][bookmark: _Toc237683937]Atsargų apyvartumas (stock rotation)

	Atsargų apyvartumas =
	Vidutinės atsargos* x 365

	
	Parduotos produkcijos savikaina



* Atsargos metų pradžioje + atsargos metų pabaigoje / 2
Rodiklis parodo, kaip greitai įsigytos atsargos panaudojamos gamyboje iki visiško proceso (pardavimo) užbaigimo. Kuo trumpiau atsargos yra laikomos sandėlyje, tuo mažesnė rizika, kad jos praras savo vertę iki bus perduotos tolimesniam apdirbimui ar bus parduotos. Jis taip pat parodo, kiek pagrįstos investicijos į įmonės atsargas. Labai aukštas rodiklis rodo esant neefektyvų atsargų valdymą, o žemas – galimą neigiamą įtaką gamybos apimtims. Šį rodiklį dar reiktų lyginti ir su atsargų dalimi visame įmonės turte. 

[bookmark: _Toc237684184][bookmark: _Toc237683938]Pirkėjų skolų (debtors rotation) ir skolų tiekėjams apyvartumas (creditors rotation)
	Pirkėjų skolų apyvartumas =
	Vidutinės pirkėjų skolos x 365

	
	Pardavimai



	Skolų tiekėjams apyvartumas =
	Vidutinės skolos tiekėjams x 365

	
	Pirkimai



Šie du rodikliai, palyginami tarpusavyje, parodo, kiek yra suderinti pinigų srautai “į įmonę – iš įmonės”. Jie turėtų būti maždaug vienodi arba, kas dar geriau, gautinų iš pirkėjų sumų apyvartumo rodiklis turėtų būti mažesnis, negu mokėtinų sumų pardavėjams apyvartumo rodiklis.
Kita vertus, gautinų sumų apyvartumas turėtų būti labai artimas vidutiniam svertiniam konsignacijos terminui laikotarpio pabaigoje. 



[bookmark: _Toc237684185]Paskolos aptarnavimo (saugumo) rodikliai

[bookmark: _Toc237684186][bookmark: _Toc237683940]Paskolos padengimo rodiklis (debt service coverage ratio)

	Paskolos padengimo rodiklis =
	
Grynasis pelnas prieš pelno mokestį

	
	Palūkanos + ilgalaikės skolos einamųjų metų dalis



Tikslesnį paskolos padengimo koeficientą galima paskaičiuoti jį susiejus su pinigų srautais, o ne grynuoju pelnu:

	
Paskolos padengimo rodiklis =
	Pinigų srautai iš įmonės veiklos

	
	Palūkanos + finansinės skolos



[bookmark: _Toc237684187][bookmark: _Toc237683941]Palūkanų padengimo koeficientas
	
Palūkanų padengimo rodiklis =
	Grynasis pelnas + palūkanos

	
	Palūkanos 



Be finansinių rodiklių analizės, gali būti apskaičiuojama įmonės turto ir įsipareigojimų procentinė struktūra, kuri padėtų atlikti išsamesnę analizę ir tiksliau interpretuoti finansinius rodiklius.
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